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XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

11:00 - 13:00 hs | Tracks: Econometría financiera; Finanzas comportamentales; 
Mercados financieros 

Aula 10 A | Modera: Mariana Funes

# Autor(es) Título Track

53
Oscar Rosa Junior, Herica 
Landi de Brito & Luiz Roberto 
Calado 

Análise da estrutura de capital para as empresas e seu 
efeito na geração de valor para o acionista

Mercados
financieros

58 Adolfo Sarmiento Estabilidad financiera y riesgo Soberano - El caso
uruguayo 

Mercados
financieros

65
Franco Contreras,
Francisco Castaneda &
Juan Pablo Aguirre 

Transitions in the stock markets of the US, Brazil and 
Mexico

Mercados
financieros

68 Gerardo Gomez, Heber Poma 
& Ana Mena

Factores determinantes de la rentabilidad de las
instituciones microfinancieras del Perú

Mercados
financieros

94 Eugenio Darío Fabiani &
Marcelo Gustavo Fabiani Gráfica de cotizaciones en contexto inflacionario Mercados

financieros

104 Marcelo Garrido Suazo Hipótesis del mercado eficiente: una medición del
mercado bursatil en Chile

Mercados
financieros

167 Guillermo Dumrauf Puzzles in the Argentinean capital market: Bonds beats 
Stocks

Mercados
financieros

109
Leticia Eva Tolosa, Maria Ga-
briela Gentilini, Tomas Barba-
roy & Gabriel Fernandez

Medidas de rentabilidad y riesgo de mercado con varia-
bles argentinas en la década 2008 - 2018

Mercados
financieros



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

11:00 - 13:00 hs | Tracks: Econometría financiera; Finanzas comportamentales; 
Mercados financieros 

Aula 14 | Modera: Sebastián Fumis

# Autor(es) Título Track

116 Gonzalo Ulla Finanzas computacionales y su aplicación en mercados 
financieros: métodos y herramientas

Mercados
financieros

119
Edinson Cornejo-Saavedra, 
Beatriz García Osma & Ana 
Gisbert-Clemente 

Alza del impuesto y efecto sobre los retornos bursátiles Mercados
financieros

133 Ricardo Antonio Méndez 
Romero 

Análisis de la eficiencia en la gestión de los portafolios 
de inversión de los fondos de pensiones chilenos, perio-
do 2011 - 2018 

Mercados
financieros

137 Christian Bucio, Miriam Sosa 
& Raúl De Jesús 

Dependencia de los mercados de capitales de América 
durante los primeros 18 años del siglo XXI: análisis vía 
cópulas

Mercados
financieros

140
Cesar Gurrola, José Gerardo 
Gómez, Luis Rodolfo Amésti-
ca & Rosa Martha Ortega 

Evolución de la balanza comercial y su impacto sobre el 
empleo en México 

Mercados
financieros

150 Carlos Alexander Grajales & 
Santiago Medina Uncertainty theory on derivatives valuation Mercados

financieros

165 Mauricio Calani & Manuel 
Paillacar 

The impact of loan-loss-provision regulation on credit: 
evidence from administrative data in Chile

Mercados
financieros



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

11:00 - 13:00 hs | Tracks: Econometría financiera; Finanzas comportamentales; 
Mercados financieros 

Aula 11 | Modera: Patricio Rubio

# Autor(es) Título Track

8
Florencia Verónica Pedroni, 
Gabriela Pesce, Anahí Briozzo 
& Sandro Monsueto  

Estimación y determinantes de la subdeclaración de 
ingresos en Argentina: percepción de los profesionales 
en ciencias económicas 

Econometría 
financiera

14
Carlos Harvey Salamanca Falla, Jhon 
Alexander Suarez Collazos & Magda 
Liliana Cuellar Velasquez 

Determinar las variables que influyen en los resultados 
de las pruebas de estado, en el área de razonamiento 
cuantitativo para las ciencias económicas en Colombia 

Econometría 
financiera

19 Antonino Parisi, Felipe Lobos 
& Eduardo Asencio 

Inteligencia artificial en las finanzas: el factor conciencia 
como variable predictiva del índice NASDAQ 

Econometría 
financiera

24 Daniel Botero & Rafael Viana Integración bursátil en los países miembros del
Mercado Integrado Latinoamericano (MILA). 2006-2018 

Econometría 
financiera

56
Paulina Pegueroles, Ruben 
Guerrero, Diana Lopez & 
Amaru Fernandez 

Índice de precio inmobiliario para la región
metropolitana, a través del uso de herramientas
de web scraping

Econometría 
financiera

59 Claudia Beatriz Peretto & 
Juan Ignacio Pajón Scocco 

Estructura, competencia y productividad del sistema 
bancario argentino (2001 – 2018) 

Econometría 
financiera

90 Carlos Swoboda & Samuel 
Kaplan

Stock returns and their distribution: an empirical
assessment of the US and Argentina’s stock market for 
the period 2002/18

Econometría 
financiera



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

11:00 - 13:00 hs | Tracks: Econometría financiera; Finanzas comportamentales; 
Mercados financieros 

Aula 22 | Modera: Teresita Arenas

# Autor(es) Título Track

59 Claudia Beatriz Peretto & 
Juan Ignacio Pajón Scocco 

Estructura, competencia y productividad del sistema 
bancario argentino (2001 – 2018)

Econometría 
financiera

69 Ignacio Julio Jalil
Price transmission dynamics between argentinean ADRs 
and their underlying domestic stocks: application of a 
vector error correction model for panel data

Econometría 
financiera

107 Sergio Martín Buzzi &
Silvia María Ojeda 

Análisis de cointegración entre el índice Merval y los 
principales mercados bursátiles del mundo

Econometría 
financiera

114 Ignacio Girela & José Miguel 
Vargas

Análisis estocástico de frontera orientado a costos del 
sistema bancario argentino

Econometría 
financiera

162 Rodrigo Herrera Analyzing extreme financial risks: a score-driven 
approach

Econometría 
financiera

163 Andrés Riquelme & Natalia 
Pastene High dimensional methods for portfolio selection Econometría 

financiera



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

11:00 - 13:00 hs | Tracks: Econometría financiera; Finanzas comportamentales; 
Mercados financieros 

Aula 23 | Modera: Carolina Oliveira Orth

# Autor(es) Título Track

96 Jose Gallo, Pollano Antonella 
& Leticia Tolosa 

Inversor racional vs. Inversor real: revisión bibliográfica 
de finanzas conductuales y su influencia en el mercado 
argentino 

Finanzas
comportamentales

60
Rogelio Ladrón de Guevara Cortés, 
Rosa Marina Madrid Paredondes, 
César Gurrola Ríos &Francisco
Martín Villareal Solís

Racionalidad y riesgo en la toma de decisiones financie-
ras. Estudio empírico de la Prospect Theory en estu-
diantes del Instituto tecnológico de Durango, México

Finanzas
comportamentales

77
Etelvina Stefani Chavez, 
Gastón Milanesi & Gabriela 
Pesce 

Estimación de la aversión al riesgo implícita en los 
precios de mercado de diferentes activos financieros de 
Argentina

Finanzas
comportamentales

87
Samuel Mongrut, Manuel 
Tello Marin & Maria del Car-
men Torres Postigo 

Does IFRS adoption reduce firm’s opacity?
A meta-analysis 

Finanzas
comportamentales

100
Jose Alonso Caballero Márquez, 
Mauricio José Martínez Pérez & 
Martha Liliana Torres Barreto  

La educación financiera como factor determinante de 
las finanzas conductuales en estudiantes universitarios 
de América Latina 

Econometría 
financiera



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

15:00 - 17:00 hs | Tracks: Administración de riesgos; Finanzas corporativas; Inversiones

Aula 10 A | Modera: Ma. Inés Stímolo

# Autor(es) Título Track

15 Juliano Araujo & Maisa 
Ribeiro

Informação contábil e remuneração executiva: uma 
visão a partir da qualidade do lucro Finanzas

coporativas

16 Juliano Araujo & Maisa 
Ribeiro 

Remuneração de executivos e caixa: há incentivos para 
geração de fluxo de caixa operacional?

Finanzas
coporativas

18 Maurício Leite, Edgar Pam-
plona & Ilse María Beuren 

Relação da remuneração dos executivos com desem-
penho e política de investimentos em empresas
brasileiras familiares e não familiares

Finanzas
coporativas

30
Cristiane Canton, Mateus 
Müller, Edgar Pamplona & 
Tarcisio Silva 

Volatilidade das ações e excesso de caixa em
companhias listadas na Bolsa de Valores Brasileira 

Finanzas
coporativas

81
Vivian Moraga Dionicio, Andrea 
KingDomínguez, Luis Améstica-Ri-
vas & Rodrigo Romero-Romero

Características del consejo de administración y desem-
peño de empresas del Mercado Integrado
Latinoamericano

Finanzas
coporativas

105 Jose Jardani Giraldo Uribe El Bitcoin y el riesgo financiero para el turismo en
Colombia

Administración
de riesgos

122
Iván Felipe Orellana Osorio, Jes-
senia Elizabeth Idrovo Verdugo, 
Fransheska Arlett Pesántez Correa 
& Marco Reyes Clavijo

Riesgo de mercado del sector alimenticio del Ecuador 
en el periodo 2007 - 2017

Administración
de riesgos



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

15:00 - 17:00 hs | Tracks: Administración de riesgos; Finanzas corporativas; Inversiones

Aula 14 | Modera: César Gurrola

# Autor(es) Título Track

9 Mauricio Gutierrez, Luis Fi-
ringuetti & Alonso Ahumada 

Evaluación de proyectos de inversión de pequeñas em-
presas usando el método Longstaff-Schwartz (LSM) para 
valorizar opciones reales

Finanzas
coporativas

32
Edgar Pamplona, Tarcísio Pedro Da 
Silva, Moacir Manoel Rodrigues 
Junior & Manuel José Da Rocha 
Armada 

Volatilidade do fluxo de caixa e da disponibilidade de 
caixa na estrutura de capital de empresas industriais 
brasileiras 

Finanzas
coporativas

33
Edgar Pamplona, Maurício 
Leite & Marcia Zanievicz Da 
Silva

Influência do gerenciamento de risco corporativo no 
valor de mercado de empresas brasileiras 

Finanzas
coporativas

49
Mateus Müller, Cristiane Canton, 
Moacir Manoel Rodrigues Junior & 
Wilson Toshiro Nakamura

Efeito da corrupção nas companhias de engenharia e 
construção civil

Finanzas
coporativas

115
Caroline Orth, Anna Mi-
chaelsen, Alan de Oliveira & 
Patrícia Mazza

Lei de Newcomb Benford e auditoria contábil uma re-
visão sistemática de literatura

Finanzas
coporativas

164
César Gurrola Rios, Carlos Javier 
Hernández Vargas, Ramón Ruiz Chá-
vez & Mario Alberto García Meza

Impacto del riesgo macroeconómico en la liquidez de 
empresas públicas mexicanas

Finanzas
coporativas



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

15:00 - 17:00 hs | Tracks: Administración de riesgos; Finanzas corporativas; Inversiones

Aula 11 | Modera: Samuel Mongrut

# Autor(es) Título Track

12 Judith Vergara Is corporate liquidity a source of risk? Evidence from 
emerging markets

Finanzas
coporativas

26 Juan Sebastián Heredia 
Querro 

Token economics & corporate finance: tensiones entre regulaciones 
bursátiles del Siglo XX y la tecno-democratización del acceso al
financiamiento en el Siglo XXI 

Finanzas
coporativas

31 Lina M. Cortés, Juan M. Loza-
da & Javier Perote 

Firm size and concentration inequality: A flexible exten-
sion of Gibrat’s law 

Finanzas
coporativas

79
Jorge Andrés Muñoz Mendoza, 
Sandra María Sepúlveda Yelpo, 
Carmen Lissette Veloso Ramos & 
Carlos Delgado

Impacts of earnings management and institutional-fi-
nancial development on capital structure choice: An 
empirical analysis for Latinamerican markets 

Finanzas
coporativas

80
Jorge Andrés Muñoz Mendoza, 
Sandra María Sepúlveda Yelpo, 
Carmen Lissette Veloso Ramos & 
Carlos Delgado

Earnings management and country-level characteristics 
in Latinamerica: Analyzing their effects on stock liquidi-
ty

Finanzas
coporativas

151
Maria Paula Vieira Cicogna, Rudinei 
Toneto Junior, Mauricio Ribeiro Do 
Valle & Wilson Tarantin Junior

The predominance of balance sheet effect versus 
competitiveness effect of exchange rate on brazilian 
companies

Finanzas
coporativas



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

15:00 - 17:00 hs | Tracks: Administración de riesgos; Finanzas corporativas; Inversiones

Aula 22 | Modera: Rogelio Ladrón de Guevara

# Autor(es) Título Track

54
José Isnardi Sastoque Rubio 
& Luis Hernando Restrepo 
Sierra 

Valoración de una opción de cobertura al riesgo climá-
tico de la producción de arroz a partir del método de 
BURN 

Finanzas
coporativas

74
José Andrés Hungría Acuña, Pablo 
Ricardo San Andrés Reyes, Ivonne 
Elizabeth Paredes Chévez & Ángel 
Osmar Erazo Marín

Análisis de la evaluación técnica y financiera de un sistema automa-
tizado de aguas lluvias y residuales para el municipio de Guayaquil. 
Caso de estudio: consultora y fiscalizadora Hungría C.LTDA. 

Finanzas
coporativas

82 Edwin Jhon Aquise Dueñas 
Rentabilidad y riesgo de las inversiones del accionista 
en el mercado de valores peruano durante el último 
quindenio 2004 - 2018 

Finanzas
coporativas

102 Lorena Vasquez Arango & 
Jaime Andrés Correa García 

Desempeño ambiental, social y de gobierno (ESG): 
incidencia en el desempeño financiero en el contexto 
latinoamericano 

Finanzas
coporativas

134
Edinson Cornejo-Saavedra, 
Beatriz García-Osma & Ana 
Gisbert Clemente 

Alza del Impuesto de Sociedades y efecto sobre las deci-
siones de inversión 

Finanzas
coporativas

138 Diego Andres Correa-Mejia &
Jaime Andres Correa-Garcia 

Estado de flujos de efectivo: herramienta para la ges-
tión financiera sostenible 

Finanzas
coporativas



XIX International Finance Conference 
Viernes 13 de septiembre - Ponencias

15:00 - 17:00 hs | Tracks: Administración de riesgos; Finanzas corporativas; Inversiones

Aula 23 | Modera: Martín Bertoni

# Autor(es) Título Track

37
Martha Alejandra Cabanas 
Villa & José Pablo Nuño de la 
Parra 

Agenda prioritaria de inversión mediante la creación de 
un mapeo de clústeres y el cálculo del índice de progre-
so social en México 

Inversiones

86
Mauricio Martínez-Pérez, Aura 
Pedraza Avella & José Caballero
Márquez 

Desarrollo sostenible a partir de inclusión social de 
población vulnerable: una aproximación cualitativa a 
partir de inversionistas de impacto y empresas B

Inversiones

98 Dante D. Terreno, Christian 
Fux & Segio G. Campana 

Proceso de valuación de acciones: aplicación a Holcim 
Argentina Inversiones

111
Amelia Bilbao Terol, Mariana Funes, 
Mar Arenas Parra & Pablo Nguema
Obama-Eyang 

Selección de carteras de activos cotizados en el merca-
do de valores de Buenos Aires considerando criterios 
financieros y de responsabilidad social  

Inversiones

113 Josefina Racagni, Hernán Pa-
blo Guevel & Mariana Funes 

Clasificación de empresas que cotizan en el mercado de 
valores de Buenos Aires para confeccionar carteras de 
inversión 

Inversiones

136 Christian Bucio, Héctor A. 
Olivares & David C. Martínez 

Portafolios de inversión de los índices sectoriales inver-
tibles de la BMV: portafolios de Markowitz vía Copu-
la-GARCH 

Inversiones




